La reforma de pensiones ha impulsado el mercado de capitales

M¢xico, pilar importante para crecimiento del
negocio pese a riesgos fiscales: - Investments

® Fn México es donde

mas activos bajo manejo
tenemos y donde mds estamos
diversificando en téminos de
negocios
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Medellin, Colombia. México es uno
de los pilares importantes para que Sura
Investments Jogre crecer su negocio,

La confianza en el pals se mantie-
ne en una coyuntura donde agencias
calificadoras han advertido sobre los
riesgos fiscales, particularmente por 1a
situacion financiera de Petroleos Mexi-
canos (Pemex) v el déficit fiscal en las
finanzas publicas, ademas de un bajo
crecimiento de la economia mexicana
en el afio en que la revision del T-MEC
sellevaa cabo.

En entrevista con El Economista,
César Cuervo, Chief Investment Offi
cer de Sura Investments, indico que
sus operaciones en America Latina,
incluyendo México, son resultado de
decisiones estraréglcas de largo plazo.

A través de tres negocios -Wealth
Management, Corporate Solutions e
Investment Management- Sura In-
vestments tiene presencia en cuatro
paisesde la region, perosoloen Meéxico
coexisten estos tres. Asi, la compaiiia
maneji 9,800 millones de dalares en
México al cierre del afio pasado, de los
27,500 millones de toda la region.

“Para nosotros Mexico es una plaza
muy relevante. Es donde mas activos
bajo manejo tenemos v donde mas es-
tamos diversificando en términos de
negocios (...) mas alld de la covuntura
macroecondmica, donde no ha sido
una primera mitad del 2026 ficil para
las cuentas mexicanas, mas alld de esas
turbulencias de corto plazo, nuestra
vision de mercado para nmestra indus-
triasigue siendo muy constructiva. Asi
como hay ruido coyuntural, hay viento
de cola estructural”, dijo.

En este sentido, menciond que la
reforma de pensiones, que se imple-
mento en el 2024, ha sido un motor de
crecimiento v de profundizacion para
el mercado de capitales, y por tanto
tiene también su impacto en el creci-
miento potencial del pais v del consu
o mexicanao.

“Hay gue saber navegar la incerti-
dumbre, peroseguimos muy positivos
en el pais en general desde el punto de
vista de negocios™, aseverd.

Rigidez y Pemex

Para César Cuervo, el riesgo fiscal en
México es material y se ha hecho mds
fuerte en una coyuntura que no ayuda
adisminuir este indicador que cerrd el
2025 en un nivel de 4.8%; del Producto
Interno Bruto (PIB) ante un menor cre-
cimientode la economia v los apovos a
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Petrdleos Mexicanos (Pemex),

Recordd que dentro de los argumen-
tos que evalian las calificadoras esta
1a recaudacion de impuestos, 1a cual
estd vinculada también a la actividad
ECONOMICE.

“En el reporte de Moody's se desta
cd, ademis de la rigidez en el gasto y
los temas de Pemex, que la coyuntura
de crecimiento mas moderado y por
debajo de su potencial, tiene implica-
ciones tambien en la recaudacion tri-
butaria. Asi, no vemos que los riesgos
(fiscales) s vayan a diluir en el corto
plazo”, asevero,

El principal riesgo es Pemex, una de
las petroleras mis endeudadas a nivel
mundial v a la cual el gobierno le ha
dado apovos millonarios para tratar
de solucionar su situacion financiera.

Incluso con las cuestiones fiscales,
bajo crecimiento, v algunas reformas
poco populares como la Reforma al
Poder Judicial, Sura Investments sigue
confiando en la economia mexicana.

“Muesira decision sobre México v la
permanencia de nuestro negocio esta
absolutamente solida. México esun
pais importante para nosotros”.

Banxico ya finalizd recortes
Aligual que el consenso del mercado,
Sura Investments preveé que el ciclo

El experto des-
tacd que el riesgo
fiscal en México
es material y se
ha fortalecido.

de recortes por parte del Banco de
México (Banxico) ya termind. Asi, la
tasa de interés del banco central se
mantendria v cerraria el afio en 6.50
por ciento,

Este movimiento, agrego el direc-

tivo de Sura Investments, ha tenido su
efecto én el mercado de renta fija; sin
embargp, losultimos datos de inflacion
han sido mas controlados: al cierre de
mayo, 12 inflacién en México se ublcd
en 3.94% anual, una desaceleracion
considerable desde el daro del mes pre
viode 4.45 por clento.

*“Estamos Un poco mas cautos en
| factor duracion en agquellos porta
follos diversificados con exposiclones
a activos mexicanos, es decir, que la
preferencia por activos mexicanos la
E51amos marcando un poco mas en la
renta variable, que ha venido sufriendo
recientemente luego de un buen 2025,
va que ha estado marcada por vola-
tilidad v movimiento relativamente
laterales que ocasionaron una caida
fuerte este afio”, dijo.

Peroesa caida, afiadio, no es consis-
tente con logue ven en las expectativas
de desempefio de los emisores, de las
utilidades de las companias y en la ca-
lidad de éstas.

“Creemos que, en el mediano plazo,
puede ofrecer retornos mads interesan-
tes la renta fija mexicana en un porta
folio diversificado™.
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